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INDICES BOURSIERS 
en date du 

CAC 40 26/06/2017          5 253,82
DOW JONES 26/06/2017        21 350,92

EUR/DEV DEV/COT DEV/CFA DEV CFA
xxxxx xxxxx xxxxxx 1 EUR 655,957
1,1173                 1USD = 587,091 1 USD 607,639                                                        
1,4783                 1CAD = 443,724       1 CAD                467,336    

124,3600                 1JPY  = 5,275 100 JPY 548,501
0,8781                 1GBP = 747,061 1 GBP 779,773
1,0851                 1CHF = 604,513 100 CHF 63 294,83
14,4531                 1ZAR = 45,385 100 ZAR 4 719,51
10,9319                 1MAD =                           60,004 1 MAD                    62,40
7,6413                 1CNY = 85,844 1CNY 88,42

116,0400                 1KES = 5,653 1KES 5,82
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FIXING VENTE BILLETS (sans frais)

BRENT (IPE) US Dollars/Baril
26 Juin 2017: 45,18

COURS INDICATIFS DES DEVISES
EN DATE DU 26/06/2017

Afin d’éclairer l’opinion na-
tionale sur les contours du
prêt accordé par le Fonds
monétaire international (
FMI) au Gabon et du sou-
tien financier d'autres bail-
leurs de fonds, la rédaction
de l’Union a sollicité les ser-
vices techniques du minis-
tère de l’Economie et de
celui du Budget à travers
une série de 15 interroga-
tions pratiques.

- Le montant du prêt ac-
cordé par le FMI au
Gabon Le Conseil d’administra-tion du Fonds monétaireinternational (FMI) a ap-prouvé le lundi 19 juin2017, la requête des auto-rités gabonaises pour unaccord triennal au titre duMécanisme élargi de crédit(MEDC). Sur les trois pro-chaines années, les décais-sements attendus du FMIsont estimés à 464,4 mil-lions de Droits de tiragesspéciaux (DTS), corres-pondant à 642 millions dedollars, soit près de 382milliards de F.CFA.
- Les différents bailleurs
de fonds impliqués dans
l'accompagnement du
Plan de relance écono-
mique du Gabon La Banque africaine de dé-veloppement (Bad), laBanque mondiale etl’Agence française de déve-loppement (AFD) vontégalement concourir auxbesoins de financement duGabon sur toute la périodedu programme. Ce mon-tant atteindrait 970 mil-liards de F.CFA.
- Délais de rembourse-
ment du prêt Le remboursement se fe-rait sur une période de 10ans, avec un différéd'amortissement de 4,5années, sur la base des ti-rages effectués.
- Du mode d'obtention
desdits financements ex-
térieurs Face à la fragilisation ducadre macroéconomiqueimputable à la mauvaiseconjoncture au niveau in-ternational reflétée, no-tamment, par la chute des

cours du pétrole, le gou-vernement a décidé d'éla-borer un programme derelance économique. L'avisfavorable du FMI récom-pense la réactivité des au-torités gabonaises face àune crise qui a eu desconséquences négativesimportantes pour les paysde la Communauté écono-mique et monétaire del'Afrique centrale (Cémac).En approuvant le pro-gramme présenté par leGabon, le conseil d'admi-nistration du FMI a égale-ment voulu encourager leleadership du Gabon enmatière de politique éco-nomique dans la sous-ré-gion. En effet, bien avant laconférence des chefsd'Etat de la Cémac du 23décembre 2016, le prési-dent de la Républiqueavait instruit le gouverne-ment d'adopter des me-sures correctives. Ainsi, ennovembre 2016, le Pre-mier ministre avait in-formé la représentationnationale, dans son dis-cours de politique géné-rale. Le financement reçudu FMI est destiné à lamise en œuvre de ce pro-gramme de relance écono-mique et permettrait derenforcer les avoirs exté-rieurs de l'État. Le Gabonvoit là une exhortation duFMI à soutenir la crois-sance, tout en assurant uncadrage budgétaire as-saini. En effet, les perspectiveséconomiques à moyenterme du Gabon sont pro-metteuses. L’installationd’un nouvel opérateurdans le secteur minier, ledébut de la transformationlocale d’une partie de laproduction de manganèse,les investissements straté-giques dans la zone écono-mique spéciale et lesrésultats positifs etconcrets des programmesde partenariats entre legouvernement et les opé-rateurs privés, tels queOlam, ont induit une trans-formation structurelle quifait du Gabon une écono-mie plus résiliente. Aveccette diversification pro-gressive de l’économie, lacroissance réelle devraitretrouver les niveauxmoyens historiques de 4 à5%. En somme, le Gabon ale potentiel pour devenirun modèle de transforma-

tion économique enAfrique subsaharienne.
- Conditionnalité du prêt Le programme du Gabonavec le FMI découle d'uneapproche volontariste dugouvernement. Il ne s'agitpas d'un programme ausens des années 80, où onparlait de programmed'ajustement structurel,avec des conséquences né-fastes, notamment au plansocial. Les conditionnalitésdu programme sont toutesen relation avec le Pro-gramme de relance écono-mique, qui visel'amélioration de la posi-tion budgétaire et moné-taire, la poursuite de ladiversification et la reprisede la croissance écono-mique ainsi que la réduc-tion de la pauvreté. Il s'agitde rééquilibrer les fi-nances publiques, de ren-forcer la gouvernanceéconomique à traversl'amélioration de l'envi-ronnement des affaires,l'accompagnement des fi-lières stratégiques, la re-structuration des entitéspubliques ainsi que le ren-forcement des instru-ments de financement del'économie et, enfin, deréaliser des investisse-ments productifs structu-rels et d’infrastructuresvisant à développer la ca-pacité productive du pays. La politique budgétaire duProgramme avec le FMIvise à ramener le déficitglobal à 4,6% du PIB en2017 contre 6,6% en 2016,et le déficit primaire horsPétrole à 8,9% du PIB,contre 11% en 2016. Cecipasse, bien sûr, par unemeilleure mobilisation des

ressources et une rationa-lisation des dépenses.Dans le cadre de la volontéde transparence du gou-vernement, le Staff Reportdu FMI, qui précise les dif-férents contours du pro-gramme avec le Gabon,sera disponible à partir dela semaine prochaine surles sites du FMI et du mi-nistère de l’Economie.
- Une assistance élargie
aux autres pays de la
zone CémacL'intervention du FMI enzone Cémac est une initia-tive collective des pays dela région, décidée lors dusommet de Yaoundé le 23décembre 2016. Le Tchadet la RCA sont en pro-gramme avec le FMI de-puis quelques temps. Et àce titre, bénéficient égale-ment du soutien financierde ladite institution. Poureux, il s'agira d'actualiserces programmes pourtenir compte de la nou-velle donne. Le Camerounest en discussion avancéeavec le FMI et son dossierdevrait normalement pas-ser au conseil d'adminis-tration du FMI la semaineprochaine. Le Congo et laGuinée-Équatoriale sonten discussion avec le FMIpour un Programme. Il se-rait convient de noter quepresque tous les Pays de lazone UMOA sont en Pro-gramme avec le FMI.
- Utilisation des finance-
ments alloués Cet appui budgétaire ai-dera le Gabon à assurer lastabilité macroécono-mique, qui est un élémentindispensable pour unecroissance durable et équi-

table. Il aura aussi pourbut d'atteindre la viabilitéde la dette au niveau natio-nal, et de contribuer à ré-tablir et préserver lastabilité extérieure. L'in-jection de cette liquidité vapermettre de relancerl'économie, à travers le rè-glement des arriérés del’Etat.
- Date de la mise à dispo-
sition des fonds La première tranche, cor-respondant à 71,43 mil-lions de DTS, soit environ98,8 millions de dollars ou58,7 milliards de F.CFA, estattendue dans les pro-chains jours. Le reste del'enveloppe de finance-ment sera étalé sur toutela durée du Programme, etchaque nouveau décaisse-ment sera conditionné à laréalisation des critères deperformance évalués lorsdes revues semestrielles.Pour être plus précis, lesdécaissements se feront en6 déboursements semi-an-nuels de 96,5 millions deUSD, entre juin 2017 et dé-cembre 2019. Et un dé-boursement de 48,5millions USD le 30 avril2020. Ils seront fonctionde l'état d'avancement desréformes économiques etstructurelles. Il sied de préciser que si lasituation financière s'amé-liore, le Gabon peut, de sonpropre gré, décider de nepas utiliser ce financementou l’affecter simplement àla consolidation de sesavoirs extérieurs nets.
- Mécanismes de surveil-
lanceLe suivi du programmesera assuré au travers desrevues semestrielles, descritères de performancequantitatifs et des objectifsindicatifs, des critères deperformance continueainsi que des repèresstructurels analysés aucours de missions des ex-perts du FMI au Gabon. Aucours desdites visites, laperformance du Gabonsera évaluée au regard desobjectifs fixés. La conclu-sion favorable de ces re-vues par le conseild'administration du FMIconditionne les décaisse-ments des ressources.Tous les critères ont étéétablis sur la base du Plande relance économique duGabon.

- Respect des condition-
nalités Les différents décaisse-ments seront subordonnésà des revues semestrielles.Mais dans l’hypothèse oùles conditions arrêtées parle FMI, en accord avec lesautorités, dans le cadre duprogramme ne seraientpas remplies, l’institutionpourrait, en premier lieu,décider de différer les dé-caissements. Une décisiondu FMI de suspendre sonprogramme est hautementimprobable
- Ajustement structurel ? Contrairement aux pro-grammes précédents, celuiqui vient d'être signé avecle FMI est le prolongementde la vision du gouverne-ment, notamment du Plande relance économique2017-2019, qui a pour ob-jectif une croissance inclu-sive et dont le volet socialest la pierre angulaire. LeGabon n'est nullementsous la tutelle du FMI. Maisl'économie gabonaise doitreconnaître et relever lesdéfis que lui impose l'envi-ronnement international.Les politiques écono-miques mises en œuvredepuis 2009 ont permisd'augmenter la résiliencede notre économie. Il fautse rappeler qu'au cours deces dernières années, leGabon a dû faire face à plu-sieurs chocs majeurs. En1986, le prix du pétrole areculé de près de 66% in-duisant une croissanceréelle de -2,1% en 1986 et-15,4% en 1987. En 1999,la croissance réelle s'est si-tuée à -8,9%, alors que lecours du pétrole secontractait de 55%. Depuisle second semestre 2014,l'économie gabonaise af-fronte l'un des plus impor-tants chocs qu'elle n'aitjamais subi. En effet, entre 2014 et2015, les prix du pétroleont chuté de près de 50%et ce déclin s’est poursuivien 2016, mais la crois-sance a mieux résisté quelors des épisodes précé-dents. La croissance réelles'est située à 3,9% en2015,  2,1% en 2016 et estanticipée à 1,1% en 2017.

Ce qu’il faut savoir…
Appui financier accordé au Gabon
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Maxime Serge MIHINDOU
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Les experts  du  ministère du Budget...
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